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B. MEMORANDUM O SOUKROME INVESTICI

(dale jen jako ,Memorandum")

ze dne
27.9.2021

vztahujici se k investici do investi¢ni strategie spolecnosti

Penize pod kontrolou s.r.o.

Toto Memorandum je vyhotoveno obchodni spolecnosti Penize pod kontrolou s.r.o., sidlem Velké nameésti
116/7, 397 01 Pisek, IC 075 46 068, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem
v Ceskych Budéjovicich, pod sp. zn. C 28079 (dale jen jako ,Spolecnost").

Spolec¢nost je alternativnim podlimitnim spravcem fondu v souladu s ¢l. 3 (2) Smérnice 2011/61/EU
Evropského parlamentu a Rady z 8. &ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd,
registrovanym jako spole¢nost s ru¢enim omezenym podle prava Ceské republiky a jako spravce na
zakladé § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech (dale jen jako
,ZISIF").

Spolec¢nost timto potvrzuje aktudlnost a spravnost informaci zde uvedenych. Informace, obsazené
v tomto informacnim Memorandu, jsou zde uvefejnény s nejlepsSim védomim a svédomim Spolecnosti.
Toto Memorandum slouzi k informovani investorl a bylo zpracovdno v souladu s aktudlnimi
skute¢nostmi.

Spole¢nost upozorfiuje, Ze neni drzitelem licence investi¢niho fondu ani investi¢ni spole¢nosti od Ceské
narodni banky (dale jen jako ,CNB") podle ZISIF a funguje jako podlimitni alternativni spravce fondG
dle § 15 ZISIF. Nad Spolecnosti a jeji Cinnosti nedohlizi CNB a Spole¢nost ma jen nékolik oznamovacich
povinnosti vi¢& CNB. Ucast na fondu Spole¢nosti je umoznéna pouze omezenému okruhu osob, které
projevi zajem o Ucast na fondu a soukromym nabidkdm profesionalnich investorl. Ochrana, kterd bézné
vznikd v dlsledku regulace fondu (ukladdani restrikci a dal&ich pozadavk() zde nevznika. Investice do
fondu Spolec¢nosti nemohou byt nabidnuty Siroké verejnosti.
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OBECNE INFORMACE
1. Obecné

1.1 Investice se Spolenosti v souladu s jeji investiéni strategii je pFistupna investordm vyhradné na
zakladé smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti a konkrétnim investorem. Tato smlouva obsahuje
zakladni prava a povinnosti stran, zejm. vysi investice a investiCni strategii (dale jen jako
,Smlouva"“). Toto Memorandum obsahuje shrnuti nékterych nejddlezit&jsich informaci o investici
a Smlouveé.

1.2 AC Spolecnost ¢ini maximum pro aktualnost a spravnost tohoto Memoranda, neodpovida za
informace zde uvedené ve smyslu pfedsmluvni, smluvni nebo mimosmluvni odpovédnosti.
Jedinym zavaznym dokumentem upravujicim vztah investora se Spolecnosti je Smlouva.

1.3 Kromé dlkladného sezndmeni s Uplnym obsahem tohoto Memoranda by si kazdy investor mél
opatfit nezavislou radu. Jakykoli nakup nebo investice pouze na zakladé informaci, které jsou
obsaZeny v tomto Memorandu, provadi investor ¢&isté na vlastni riziko. Casti tohoto Memoranda,
které jsou v rozporu s jakymikoli pravidly, vyhlaskami, predpisy v platném znéni na zakladé
ZISIF, vcetné jakychkoli podminek obchodnich podminek Spole¢nosti predlozenych CNB, nebo
s jinymi pravidly, smérnicemi a/nebo narizenimi a jakymikoli dalSimi platnymi dodatky, které se
mohou na Spolecnost a investici uplatnit (dale jen jako ,Regulace"), jsou zastaralé.

2. Spolecnost

Status Spolecnosti

2.1. Spole¢nost je registrovana jako spole¢nost s ru¢enim omezenym podle zakonl Ceské republiky.
SpoleCnost je spravcem alternativniho podlimitniho fondu ve smyslu ¢l. 3 (2) Smérnice
2011/61/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 8. Cervna 2011 o sprdvcich investi¢nich
fond{. Spole¢nost je zapsana u CNB do seznamu osob podle § 15 ZISIF.

2.2. Organizacni struktura SpoleCnosti je blize popsana v kapitole tohoto Memoranda ,POPIS
SPOLECNOSTI A JEJICH PREDSTAVITELO".

2.3. SpoleCnost a/nebo jeji "fondy" a investi¢ni strategie nejsou licencované podle ZISIF jako
investi¢ni spoleCnosti ani jako investi¢ni fond a nejsou licencované, regulované, ani dohlizené
CNB. Spole¢nost méa nékolik oznamovacich povinnosti vi¢i CNB. Ochrana zpravidla vyplyvajici
z dozoru CNB a daléi podminky a omezeni dle ZISIF se zde tedy neuplatni. Pii registraci
Spole¢nosti CNB nehodnotila ani neoceriovala dobry stav Spole¢nosti a jeji investiéni strategie
nebo presnost ¢ Uplnost u¢inénych vyrokd & nazord vyjadienych v této souvislosti.

2.4. Investofi investujici prostfednictvim investi¢nich strategii nejsou chranéni zadnou zakonnou
garanci kompenzace v pfipadé krachu investora nebo Spolecnosti. Jsou nicméné chranéni
pfislusnymi ustanovenimi ve Smlouvé.

Investice se Spolec¢nosti

2.5. Spolec¢nost investuje prostfedky dle Smlouvy a pfislusné investi¢ni strategie, ktera je pfilohou
Smlouvy. Investor uzavirajici Smlouvu se Spolecnosti souhlasi s touto investic¢ni strategii, kterd
je prilohou Smlouvy. Spole¢nost poté vklady investorl souhrnné investuje jakoZto spravce
portfolia za U¢elem maximalizace zisku.

2.6. SpoleCnost bude periodicky v souladu se Smlouvou sledovat obchodni vysledky aktualniho
portfolia a informovat investory o hodnoté pfifaditelné k investici jednotlivého investora.
Prostfedky ziskané do pfrislusné investi¢ni strategie budou investovany v souladu s danou
strategii a jejimi cili. Cilem Spolecnosti ve vztahu k fondu je:

a) kolektivni sprava aktiv srovnatelna s obhospodarovanim v souladu s ustanovenim § 15
ZISIF s cilem rozloZeni investi¢nich rizik investici do rdznych cennych papirG a daldiho
movitého i nemovitého majetku nebo souvisejicich aktiv; tyto investice budou provadény
ve prospéch investord; a
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2.7.

2.8.

3.2.

3.3.

3.4.

b) ucinéni vSech krokd a vykondni vSech transakci, které Spole¢nost mize pokladdat za
uZiteéné nebo vyhodné k dosaZeni svych cill, podpote prodeje a rozvoji vySe uvedenych
cild v plném rozsahu povoleném pFislusnymi pravnimi pfedpisy.

Investice na zakladé investi¢ni strategie se Spolecnosti jsou spekulativni investice, které nejsou
zamysleny jako komplexni investi¢ni program. Tyto investice jsou uréeny pouze pro vybrané
privatni investory, ktefi jsou schopni nést riziko ztraty vsech svych investic v relevantni
investi¢ni strategii. Vstup do investice se Spolecnosti neni otevien pro Sirokou vefejnost, nybrz
je k dispozici pouze pro vybrané potenciadlni investory, ktefi projevili zajem o investici.

Zadny broker, dealer, obchodnik nebo jind osoba nebyla povéfena Spole¢nosti a ¢leny jejiho
statutdrniho orgdnu k uverejiovani jakékoli reklamy ani poskytovani informaci nebo jakékoli
formé nabizeni investice (jak je zde definovana) vefejnosti. Toto Memorandum je urcéeno pouze
k neverejné informaci a nesmi byt pfedano zadné treti osobé&, paklize k tomu neda svoleni
Spolecnost.

tohoto Memoranda

. Toto Memorandum nepredstavuje nabidku nebo pobidku k upisovani cennych papirl nebo

jakékoli jiné investice kteroukoliv kompetentni osobou. Pokud nékdo tak cini, je toto jednani
nezakonné, nebo osoba provadéjici nabidku nebo pobidku neni kvalifikovana, nebo osoba
prijimajici danou nabidku nebo pobidku tak na zakladé zakona nesmi ucinit.

Kazda osoba spoléhajici na informace obsazené v tomto Memorandu, které je aktualni k zde
uvedenému datu, by si méla zkontrolovat u Spolecnosti, Ze se jedna o jeho nejnovéjsi verzi a ze
od uvedeného data v ném nebyly provedeny zadné zmény nebo opravy. Memorandum je tfeba
kompletné pro¢ist, pokud ma pFinést adresatdm poZzadovanou informaéni hodnotu.

Osoby, do jejichz drzeni se Memorandum dostane, jsou povinny Spolecnost informovat
a Memorandum ji vratit, nejsou-li jeho zamyslenym adresdatem. Adresati Memoranda jsou
povinni seznamit se s veSkerou Regulaci, pravidly a omezenimi, které v souvislosti s investici
mohou pfipadat v Uvahu. Hodnota investice se miZe zvySovat i snizovat, a investoti by tudiz
méli vyhodnotit rizikové faktory spjaté s investici.

Potencialni investofi by se méli informovat o danovych dopadech, pravnich nalezitostech
a veskerych restrikcich stran devizové regulace, které mohou ve vztahu k investici pfipadat
v Uvahu na zakladé &eskych zakonl i pravnich predpisd zemé, jejiz oblanstvi investofi maiji,
Vv niz maji misto trvalého pobytu nebo pfechodné bydlisté. V pfipadé pochybnosti o obsahu
tohoto Memoranda by méli potencialni investofi pozadat o radu profesionalniho poradce.

4. Pristup k investici

4.1.

4.2.

Investice se Spole¢nosti jsou vyhrazeny investorim, ktefi jsou kvalifikovanym investorem ve
smyslu § 272 ZISIF.

Spole¢nost miZe zamitnout kteréhokoliv investora z jakéhokoli divodu a v pFipadé takového
kroku neni povinna ptikladat dtvod nebo divody pro zamitnuti.

5. Investicni cile a strategie

5.1.

5.2.

5.3.

Investice se Spole¢nosti je uréena specialné pro shromazdovani kapitélu od privatnich investord,
ktefi projevi zdjem k investici se Spole¢nosti. Spole¢nost ma za cil dosaZzeni investi¢nich cill
prostfednictvim realizace investi¢ni strategie.

Investi¢ni strategie ma jistou Uroven oCekdavaného rizika a vynosnosti, s ohledem na jeden nebo
vice trhd nebo aktiv nebo na jednu nebo vice skupin trh nebo aktiv, do kterych je investovano.

Investi¢ni strategie zahrnuje metodu investovani aktiv pod vedenim SpoleCnosti, zejména
definovani aktiv, do kterych bude Spolecnost investovat, popisovani urcitych investi¢nich
ptistupl (napt. sledovani trzni kapitalizace), geografické zaméreni investovani aktiv, pravidla
pakového efektu, investi¢ni horizont apod.
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5.4. Podrobnosti o investi¢ni strategii jsou k nalezeni v pfislusném popisu investiCni strategie, ktera

je prilohou Smlouvy. Investi¢ni strategie je oznamovana CNB jako soucast zapisu do registru
osob spravujicich majetek dle § 15 ZISIF v souladu se zakonem.

6. Investic¢ni politika a omezeni

6.1.

6.2.

Investi¢ni politika a omezeni investi¢ni strategie vyplyvaji ze Smlouvy a popisu pfislusné
investi¢ni strategie. Pokud neni ve Smlouvé vyslovné uvedeno jinak, Spole¢nost miZe alokovat,
zarucit, nebo jinak poskytovat zajisténi prostfednictvim svérenych aktiv, nebo pfijmout zavazky
pfi prosazovani investi¢ni strategie v souladu se Smlouvou.

Investicni strategie tvori pfilohu Smlouvy a je pro strany Smlouvy zavaznd, coZz znamena, ze
Spole¢nost neni podle Smlouvy opravnéna investovat prostfedky jinym zplsobem.

7. Ocenovani aktiv

7.1.

7.2.

7.3.

Spolecnost bude pravidelné v souladu se Smlouvou stanovovat hodnotu aktiv pod spravou, jakoz
i hodnotu podilu ptipadajici na jednoho investora, kterd zavisi na vysi jeho vkladu. Castka bude
vyjadFena v pfislusné zdkladni méné (nebo v jiné ménég, jakou mdZe stanovit Smlouva nebo
investi¢ni strategie). Pfi pfepocCtu zakladni mény na jakoukoliv jinou ménu se pouZije pfislusny
kurz bankére Spolec¢nosti ke dni konverze.

Hodnota aktiv pod spravou se bude rovnat hodnoté aktiv jakéhokoli druhu dle konkrétni
investiéni strategie po odecteni véech pFisludnych zavazka.

Neni-li ve Smlouvé uvedeno jinak, hodnota aktiv obsazena v investi¢ni strategii bude zjistovana
v souladu se Smlouvou a ¢eskymi ucetnimi standardy.
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INVESTICNI STRATEGIE

Spolednost se specializuje na obchodovani indexovych futures kontraktd, které jsou kétované na burze
CME Group. Jejim hlavnim cilem je vyuziti moznosti prostfednictvim futures investovat do akciového
indexu. Vedlejsi cil vyuziva kontrakty jako prostiedek pro kompenzaci long pozic. Strategie je zalozena
na dlouhodobém a stifednédobém Casovém ramci. Celkovy trzni kontext je interpretovan prostfednictvim
oCekavané volatility a pasem na zakladé normalniho rozlozeni. V limitnich bodech, kdy dochazi
k selhavani trhu a je zvysSena pravdépodobnost kolisavosti, prebiraji kontrolu rizika opcni kontrakty,
které Spolecnost pouziva jako pojisténi.

Obchodni instrumenty
CME Group - futures kontrakty
= E-mini S&P 500 Futures
= E-mini NASDAQ 100 Futures
= E-mini Russell 2000 Index Futures
» E-mini Dow ($5) Futures
= Micro S&P 500 Futures
= Micro Nasdaq Futures
» Micro Russell 2000 Futures
= Micro Dow Jones Futures
CME Group - op¢ni kontrakty
= E-mini S&P 500 Futures (FOP)
= E-mini NASDAQ 100 Futures (FOP)
* E-mini Russell 2000 Index Futures (FOP)
= E-mini Dow ($5) Futures (FOP)
= Micro S&P 500 Futures (FOP)
* Micro Nasdaq Futures (FOP)
= Micro Russell 2000 Futures (FOP)

* Micro Dow Jones Futures (FOP)

Geografické zaméreni investic

Veskeré obchodni operace probihaji ve Spojenych statech americkych s vyuzitim centralizovaného
systému GLOBEX.

Klasifikace rizika

Investicni filozofie Spolecnosti klasifikuje riziko na vice Urovnich. Eliminace ztrat spociva v detailnim
porozumeéni jednotlivych slozek.

Volba financ¢niho instrumentu

ZvysSenou miru kolisavosti Spole¢nost eliminuje samotnym vybérem indexového futures, kde dochazi ke
v s o
kompenzacnim pohybum.
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Trzni valuace

Akciové trhy maji z dlouhodobé podstaty nastaveny rostouci charakter. Této zakladni prirozenosti
Spolecnost vyuzivd zvysenym ratio pomérem na stranu long. Valuace na trzich je tvorena vnitfni
hodnotou a spekulativni prémii. Na zakladé& kvantifikace indexu VIX a distribuéni funkce trznich pohybd
je Spolecnost schopna s 68% presnosti urcit stav trhu, vyhodnotit riziko a potencial vynosu.

Volatilita

Na zakladé smérodatné odchylky a indexu VIX urCuje Spole¢nost ocekavanou trzni volatilitu
a vyhodnocuje potenciadlni kolisavost.

Margin

Na trzich futures oznacuje SpoleCnost margin jako penézni depozitum, které je zablokovano na
obchodnim Uc¢tu pfi otevieni pozice na trhu. Pocate¢ni hodnota zdlohy je stanovena standardné
v intervalu 3-13 % hodnoty kontraktu. Ve fazich vy&$i volatility se tato hodnota mizZe zvySovat.

Selhani lidského faktoru

Aby Spolec¢nost eliminovala prostor lidskych chyb, jsou jeji procedury automatizované a obchodni
postupy maji definované presné metodiky.

Systémové riziko

Jako vysoce nepravd&podobné klasifikuje Spole¢nost nebezpeti selhani indexovych futures instrumentd,
centralizovanych burz a Upadek brokerské spolecnosti.

Vyuziti interni paky

Bazickd hodnota indexovych futures kontraktd je ndsobena multiplikdtorem. VyuZiti interni paky je tedy
prirozenou soucasti samotného obchodovani.

Cilené zhodnoceni

Vykonnostni interval je stanoveny v rozmezi 5-15 %. Ocekavany investi¢ni vynos je funkci rizika. Jeho
kontrola je upfednostnéna pred zhodnocenim kapitalu. Cilem je stabilita a dlouhodoby efekt slozeného
aroceni.
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POPIS SPOLECNOSTI A JEJICH PREDSTAVITELU

1. Organizace Spolecnosti

1.1. Obchodni spole¢nost Penize pod kontrolou s.r.o., sidlem Velké ndmésti 116/7, 397 01 Pisek, IC
075 46 068, byla zapsdna do obchodniho rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ceskych
Budé&jovicich, pod sp. zn. C 28079 a déle byla zapséna CNB do seznamu osob, které se zabyvaiji
spravou majetku v souladu s § 15 ZISIF.

1.2. Spolecnost byla zaloZzena jako spolecnost s ru¢enim omezenym. Spolecnost je v soucasnosti
v procesu nabizeni investordm udasti na investici.

2. Doba trvani Spolecnosti
2.1. Spolecnost byla zalozena s trvanim na dobu neurcitou.
3. Podily Spolecnosti

3.1. Zapsany zakladni kapital Spole¢nosti je 20.000,- K¢ (slovy: dvacet tisic korun ceskych). Jedinym
spole¢nikem Spolecnosti je Ing. Jakub Hesoun, PFP, nar. 3. listopadu 1985, bytem Na Nové 230,
397 01 Pisek.

4. Zavazky Spolecnosti
4.1. Spole¢nost nema a ani od svého zalozeni nikdy neméla zddné zaméstnance.

4.2. K datu tohoto Memoranda nemda SpoleCnost zadny podstatny nesplaceny nebo vytvoreny
a nevydany Gvérovy kapitdl (véetné terminovanych Uvérl) ani 24dné nesplacené poplatky ani jiné
vypUjéky nebo zadluZeni ve formé pljéek véetn& kontokorentnich Gvérl a zadvazk( v rdmci
akceptadnich kreditd, splatkového prodeje nebo finanéniho leasingu, zaruk nebo jinych
podminénych zavazkd.

5. Vedeni Spolec¢nosti

5.1. Zalezitosti Spolecnosti Fidi jednatel, jako statutarni organ Spolecnosti. V dobé tohoto Memoranda
ma Spolecnost jednoho (1) jednatele, kterym je Ing. Jakub Hesoun, PFP, nar. 3. listopadu 1985,
bytem Na Nové 230, 397 01 Pisek.

5.2. Ing. Jakub Hesoun, PFP je odpovédny za jednani s investory, budoucimi obchodnimi partnery
a dalSimi zainteresovanymi subjekty.

6. Administrator a investi¢ni manazer

6.1. Spolec¢nost dale vyuziva sluzeb administratora a soucasné investicniho manazera, kterym je Tilia
Capital, a.s., sidlem nédm. Csl. armady 26, 373 41 Hlubok& nad Vitavou, IC 077 40 166, zapsané
v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ceskych Budé&jovicich, pod sp. zn. B 2403
(dale jen jako ,Administrator"). Spole¢nost mize na zakladé vlastniho uvaZeni jmenovat jakéhokoli
jiného (dalsiho) administratora a/nebo investi¢cniho manazera.

6.2. Administrator bude ve vztahu ke Spolec¢nosti provadét urcité administrativni funkce a sluzby, mimo
jiné je odpovédny za rozhodovani o alokaci investic v ramci investi¢ni strategie, dale za
obchodovani s finan¢nimi nastroji (portfolio management) vcetné vypocCtu hodnoty aktiv pod
spravou, vypocCtu hodnoty podilu investora, Ucetni a zpravodajské sluzby, koordinace plateb
(v&etné plateb od nebo pro investory, platby provizi, poplatkd nebo zaloh). Administrator mize
delegovat praci tfetim osobam.

7. Bankér

7.1. Spole¢nost zvolila Fio banku, a.s. svym bankéfem. Fio banka, a.s., IC 618 58 374, je komeréni
licencovanou bankou a je regulovana Ceskou narodni bankou. Bankére je mozné kontaktovat na
adrese:

B. MEMORANDUM O SOUKROME INVESTICI | Stranka 8 z 9



Penize pod kontrolou s.r.o. ‘

Velké namésti 116/7, 397 01 Pisek, IC: 075 46 068 Penlze pOd
Spole¢nost je vedena u rejstiikového soudu v Ceskych Budé&jovicich - oddil C, vlozka 28079. KontI'OIOU
e-mail: chcimit@penizepodkontrolou.cz | telefon: +420 725 593 018 | penizepodkontrolou.cz/fond

Fio banka, a.s.

Sidlo: V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
E-mail: fio@fio.cz

Tel.: +420 224 346 111

7.2. Bankér nebude poskytovat ani provadét ¢i prebirat zadné jiné funkce nez poskytovani bankovnich
sluzeb ve vztahu ke Spolec¢nosti a veskeré administrativni ikony souvisejici s drzenim penéznich
prostfedkld. Bankéf nema povinnost sledovat investi¢ni vedeni a majetek spravovany Spole&nosti.
Bankér se nezarucCuje za obsah tohoto Memoranda ani jiné relevantni dokumentace a nebude se
podilet na fizeni nebo spravé Spolecnosti. Neposkytuje poradenské sluzby, ani Spolecnost
neovéfuje a nekontroluje. BankéF neplsobi jako propagator Spoleénosti.

8. Makléri

8.1. Spolednost se miZe zapojit do maklérského & obdobného styku s riznymi subjekty na celém svété&,
coz mlze byt ¢as od ¢asu nezbytné, vhodné nebo *adouci pro konkrétni obchodni a investiéni
aktivity. Tyto subjekty budou placeny Spolecnosti za své sluzby a jejich pfislusné poplatky a provize
dohodnuté se Spolecnosti budou hrazeny z aktiv investovanych do investi¢ni strategie.

Ing. Jakub Hesoun, PFP
jednatel spolecnosti Penize pod kontrolou s.r.o.
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